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السػريع، قصػرت  تقادـ ىذه الآلات ككممػا زادت إمكانيػة التقػادـ بسػبب التغيػر التقنػي

 الفترة المحددة لمسداد.

: أف كثيػرا مػف المنشػآت كخاصػة الشػركات  الكبيػرة غيػر مضػطرة للبعتمػاد عمػى السبب الثـاني

مصػػػػادر خارجيػػػػة للؤمػػػػكاؿ اللبزمػػػػة لنفقاتيػػػػا الاسػػػػتثمارية. كليػػػػذا اسػػػػتنتج عػػػػدد مػػػػف 

 الاقتصادييف بأف معدؿ الفائدة غير ميـ في قرار الاستثمار . 

 

ليػا دكر كبيػر كميػـ فػي تقػدير تػدفؽ الإنفػاؽ الاسػتثمارم  –غيػر معػدؿ الفائػدة  –مؿ أخرل كثيػرة فيناؾ عكا

 في الاقتصاد كتقسـ ىذه العكامؿ إلى:

كىي التي تتأثر بمستكل الدخؿ القػكمي، مسػتكل كمككنػات الطمػب الاسػتيلبكي،  العكامؿ الداخمية: -أكلاى 

المػػػاؿ الثابػػػت كمعػػػدلات الأجػػػكر  مقػػػدار المتػػػكافر مػػػف السػػػمع الإنتاجيػػػة خاصػػػة رأس

 النقدية .

كىي التي تتأثر عف عكامؿ كقكة خارجيػة عػف الاقتصػاد أم أنيػا تفػرض عمػى  العكامؿ الخارجية: -ثانياى 

الاقتصػػػاد مػػػف خارجػػػو كػػػالاختراع كالإبػػػداع كنمػػػك السػػػكاف كاكتشػػػاؼ مػػػكارد طبيعيػػػة 

لسياسػػػػي المناسػػػػب كالسياسػػػػات الاقتصػػػػادية لمحككمػػػػة كالتنظيمػػػػات العالميػػػػة كالجػػػػك ا

كالتشػػػػريعات القانكنيػػػػة الملبئمػػػػة كالتجػػػػارة الخارجيػػػػة كالحػػػػركب كالكػػػػكارث كالظػػػػركؼ 

الطبيعية كؿ ىذه العكامؿ ليا أىميتيا في زيادة أك تقميص تدفؽ الاتفاؽ الاستثمارم 

 الجديد بالرغـ مف ككف العكامؿ ىذه ليست ناتجة عف الاقتصاد ذاتو. 

 : 4السيكلة النقدية الانتقادات لنظرية تفضيؿ – 4

 لقد كجيت انتقادات لنظرية تفضيؿ السيكلة النقدية الكينزية كأىميا:
                                                 

 310، ص2004، الحامد، الأردف، النقود المصارف والأسواق الماليةعبد المنعـ السيد عمي، نزار سعد الديف العيسي، 4
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فػػي بحثػػو لمطمػػب عمػػى النقػػكد أشػػار بكضػػكح إلػػى تػػأثير الػػدخؿ فإنػػػو  Keynesرغػػـ أف كينػػز  أكلا:

أىمؿ أثر التغيرات في مستكل الدخؿ عمػى سػعر الفائػدة كجعمػو يتحػدد بعكامػؿ نقديػة بحتػة 

عػػرض النقػػكد كالطمػػب عمييػػا. ىػػذا فػػي حػػيف أف سػػعر الفائػػدة التػػكازني لا  ىػػي عبػػارة عػػف

يمكػػػف أف يتقػػػرر إلا إذا تحػػػدد مسػػػتكل الػػػدخؿ أك افترضػػػناه ثابتػػػا. كىػػػذا لا يتحقػػػؽ إلا فػػػي 

ذا أردنػا أف نػربط بػػيف القطػاع النقػدم كالقطػػاع الحقيقػي عػف طريػػؽ  الأجػؿ القصػير جػػدا. كا 

تثمارم فػإف الػدخؿ كسػعر الفائػدة يجػب أف يتقػررا فػي تأثير سعر الفائػدة عمػى الاتفػاؽ الاسػ

 آف كاحد. كىذا لا يتـ في إطار نظرية التكازف الكمي العاـ .

إف نظريػػػة تفضػػػيؿ السػػػيكلة تأخػػػذ بعػػػيف الاعتبػػػار عػػػرض النقػػػكد كالطمػػػب عميػػػو كأصػػػؿ مػػػف  ثانيػػػا:

تػي يمكػف الأصكؿ المالية  فقط في تقرير سعر الفائدة كىي بذلؾ تيمؿ العكامػؿ الأخػرل ال

أف تػػػأثر عمػػػى حجػػػـ الائتمػػػاف كبتػػػالي عمػػػى حجػػػـ النقػػػكد فػػػي التػػػداكؿ. إف البنػػػؾ المركػػػزم 

 كالجياز المصرفي التجارم كالجميكر

كميـ يشترككف في تقرير كيفية استخداـ الاحتياطيات المصرفية في التكسع الائتماني لمنقكد  

 ى سعر الفائدة.كلذلؾ لابد مف كجكد تأثير في سمكؾ قرارات ىذه الأطراؼ عم

 :(1)المغالاة في القكؿ بأف الفكر الكينزم ثكرة في عمـ الاقتصاد -5

يغالكف كثيراى في ىذا القكؿ  ذلػؾ  Keynesian economicsيبدك لبعض الكتاب أف الكينزييف   

قػػػػػد اسػػػػػتقى الكثيػػػػػر مػػػػػف أفكػػػػػاره مػػػػػف مختمػػػػػؼ الكتػػػػػاب التجػػػػػارييف التقميػػػػػدييف  Keynes لأف كينػػػػز

فكرة قصكر الطمب الفعاؿ كأىميتو فػي الحيػاة   أنو أخذ عف ركبرت تكماس مالتسكالمحدثيف. إذ 

الاقتصػػػػادية . كمػػػػا أخػػػػذ عنػػػػو فكػػػػرة تنػػػػاقص الميػػػػؿ للبسػػػػتيلبؾ بتقػػػػدـ المجتمػػػػع كأىميػػػػة التػػػػدخؿ 

الحكػػكمي فػػي زيػػادة الطمػػب الفعػػاؿ عػػف طريػػؽ القيػػاـ بالمشػػركعات العامػػة، كأخػػذ عػػف التجػػارييف 
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السػخية كأىميػة زيػادة كميػة النقػكد كانخفػاض سػعر الفائػدة فػي رفػع مسػتكل مزايا السياسػية النقديػة 

 النشاط الاقتصادم. 
 

 :يمي  إلي مراحؿ الفكر الإقتصادم المبكرة التي نستعرض بعضيا كما الانتقاداتكيمكف إرجاع بعض ىذه 

 الإفراط المؤقت في الإنتاج  خطر-1

ج عمى أنيا تتطمب فترات مف التكيؼ ، عمى ظركؼ الإفراط المؤقت في الإنتا  الكلبسيؾ اعتبر

الأقؿ في بعض الصناعات . ك قبيؿ عصر ريكاردك ، فإف ظاىرة الرخاء المصاحب لمحرب ، 

كما تلبىا مف كساد كانت أمران معركفا جيدان  بؿ إف ريكاردك نفسو قد ناقش أسباب حدكث تغيرات 

اجتيا إلي إحداث تغيرات في ىياكؿ في قنكات أك مراحؿ العممية الإنتاجية لمصناعة ك مدم ح

رأس الماؿ المستثمر فييا . كما أشار ريكاردك إلى أىمية نسبة المزج بيف رأس الماؿ الثابت ك 

 رأس الماؿ العامؿ في ىذا الاعتبار، حتي يحدث التكيؼ المرغكب . 

و } نظرية كيمكف أف يقاؿ أف الفكر الكلبسيكي في باككرة ظيكره ، يكحي بما يمكف أف يطمؽ عمي

الإفراط الجزئي في الإنتاج { بشأف أحكاؿ الرككد الكقتي في مجالات الأعماؿ . غير أنو لـ يكف 

لدل الكلبسيؾ الأكائؿ إحصاءات أك سجلبت عف حدكث ىذه الدكرات ، ك فكؽ كؿ شيء كانكا 

ل مستغرقيف في تطكير نظرية ) إستاتيكية ( في القيمة ك التكزيع تؤسس عمى اتجاىات المد

 الطكيؿ

 النػػػػقص في الاستيلبؾ  -2

كمع ذلؾ اختمؼ تكماس ركبرت مالتس ، أحد الكلبسيكييف الأكائؿ مع ىذا التيار الفكرم 

الكلبسيكي مف نكاحو عديدة ، كقادتو نظريتو في السكاف مبكران جدان ، في القرف التاسع عشر إلى 

س حكؿ العلبقة بيف السكاف ك الغذاء ك تقرير نكع مف نظرية حقيقية في الدكرة الإقتصادية ، تؤس
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تدكر حكؿ تكازف يتدفؽ في كنفو مف الطعاـ ما يكفي بالكاد لإعػػػالة عدد ثابت مف السكاف . 

فضلب عف ذلؾ ، فقد ركز مالتس عمى الإستيلبؾ ك الطمب إلى حد القكؿ بإف المشكمة 

قبكؿ فكرتي الإفراط في  الإقتصادية ىي في الأساس مشكمة ) الطمب الفعاؿ ( كمف الثابت أف

الإنتاج ك التركيز عمى النقص في الإستيلبؾ كتفسير كلبسيكي لنشكء الأزمات ، كانت البداية 

التي قادت المفكر الإشتراكي سيسمكندم ك غيره مف الإشتراكييف الأكائؿ ، إلى نقد الاقتصاد 

يجعؿ الأزمات متكقفة عمى  الكلبسيكي ، حيث يبدأ تحميمو بتحديد أىمية الدخؿ القكمي الكمي ، ك

فشؿ ىذا الدخؿ في أف يشكؿ ما يكفي لشراء الناتج الكمي . كلكف كراء ىذا الفشؿ يكشؼ 

سيسمكندم عف أف تكزيع الثركة بعيد عف المساكاة ، بما يستتبعو مف مستكيات دخكؿ منخفضة 

ست الحاجات  ىي لمسكاد الأعظـ مف الطبقة العاممة ، ثـ يخمص سيسمكندم إلى أف الممكية ك لي

التي تحكـ الإنتاج ، كالذم ينشأ عنو ميؿ الإستيلبؾ إلى التخمؼ عف الإنتاج بسبب الإفراط في 

 إستخداـ السمع الرأسمالية كالنقص في الإستيلبؾ . 

كخلبؿ ىذه الفترة مف نظرية الدكرة ، فإف المقابؿ المنطقي لنظرية الإفراط في إنتاج السمع 

قص العاـ في الإستيلبؾ بسبب )استخداـ المدخرات مف أجؿ صنع السمع الرأسمالية كنظرية الن

عدـ الإستيلبؾ( .  كمف ىنا  الرأسمالية( كقد تسمي ىذه النظرية بنظرية الإفراط في الإدخار )أك

فإف نظرية كيذه تقؼ في تعارض كاضح مع الاتجاه الكلبسيكي في تأكيده عمى الإنتاج ) أك 

تميؿ إلى التضارب مع الفرضية الكلبسيكية التي مفادىا أف الادخار  الإفراط في الإنتاج ( كما

 .مصاحب لإنتاج السمع الرأسمالية ، ك مف ثـ فيك أمر مرغكب

 :مرحمة ظهور النظرية الكينزية

دراستو بتكجيو انتقادات شديدة لمنظرية   John Maynard Keynesبدأ جكف مينارد كينز 

 نتقادات في النقاط التالية :الكلبسيكية. ك يمكف تمخيص ىذه الا
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لقد كاف الكلبسيؾ لا يؤمنكف بامكانية تعرض الاقتصاد الرأسمالي لمبطالػػة ، كاعتقادىـ أف  -

ف سادت بو بطالة ،  ستككف مؤقتة ، ك سيتـ امتصاصيا بسرعة  فإنياالاقتصاد الرأسمالي كا 

صادم الحديث أبطؿ ىذه ، تحت تأثير قانكف عرض ك طمب اليد العاممة ، لكف الكاقع الاقت

 الأطركحة .

إعتبر الكلبسيؾ أنو خلبؿ عممية التبادؿ ، فاف النقكد تككف محايدة ، ك ىي مجرد حجاب  -

 يغطي الحقيقة، فكأنما السمع يتـ تبادليا بسمع أخرل ] عممية المقايضة [. لكف كينز

Keynes  الاقتصاد يتعدم يرل العكس مف ذلؾ، حيث أعتبر أف النقكد تمعب دكرا خطيرا في

 ىذا الدكر المحدكد.

 إف التحميؿ الاقتصادم الكلبسيكي يقكـ عمى تحميؿ تصرفات الأفراد الجزئية، بينما يرل كينز -

Keynes  . ضركرة اجراء تحميؿ شامؿ لمجمكع النشاط الاقتصادم 

ينز كاف المذىب الميبيرالي الكلبسيكي يرفض تدخؿ الدكلة في الحياة الاقتصادية، لكف ك -

Keynes   ، كاف يشجع ضركرة تدخؿ الدكلة، لضماف التشغيؿ الكامؿ ك رفع مستكل الطمب

 مؤخراى .  الآراءعدد كبير مف ىؤلاء مع ىذه  اتفؽكلقد 

عدة  1929ك  1810التفسير الكينزم لمبطالة : لقد عرفت الرأسمالية خلبؿ الفترة الممتدة بيف  -

ك ارتفاع نسبة البطالة. ك لقد كاف الكلبسيؾ أزمات تميزت برككد النشاط الاقتصادم 

يعتقدكف بإمكانية الاقتصاد الرأسمالي تجاكز ىذه الأزمات العابرة، لك ترؾ الاقتصاد حراى 

بدكف تدخؿ  مف الدكلة ك نقابات العماؿ في تحديد الأجكر . إلا أف الأزمة الاقتصادية لسنة 

ة إلى مستكيات عالية رغـ انخفاض أبطمت ىذه المزاعـ ، إذ ارتفعت نسب البطال 1929

 الأجكر .
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ك الخدمات، الأمر الذم يضطر المنتجيف الى تخفيض انتاجيـ ك تقميص عدد العماؿ الذيف  

يشغمكنيـ، ىذا مف جية ، كمف جية أخرل نجد أف تكقع المستثمريف الأجكر مستقبلب ، سيدفعيـ 

جكر ك قد يقكمكف بتسريح جزء مف الى تأجيؿ القياـ باستثمارات جديدة عمى أمؿ انخفاض الأ

 عماليـ .

بعد ىذا الإنتقاد ينتقؿ كينز الى معالجة ىذه المشكمة ك اقتراح الحمكؿ الناجعة ليا. ك في ىذا 

الاطار يرل كينز أف مستكل التشغيؿ يتحدد بمستكل الانتاج .ك ىذا الأخير يتحدد بمستكل الطمب 

لطمب عمى سمع الاستيلبؾ ك الطمب عمى سمع الكمي الفعاؿ عمى السمع . كالذم يتككف مف ا

 الاستثمار ] الآلات ، التجييزات ك المكاد الأكلية [ ، مع ملبحظة انو :

فيما يخص الطمب عمى السمع الاستيلبكية، فيك يتحدد بدخؿ المستيمكيف ك بعكامؿ نفسية  .1

يفة تكجو تقريبا تحدد مستكل انفاقيـ . ك لقد لاحظ كينز أف الزيادة الحاصمة في الدخكؿ الضع

بالكامؿ الى الاستيلبؾ ] ارتفاع الميؿ الحدم للبستيلبؾ [.في حيف أف أصحاب الخكؿ 

المرتفعة، فانيـ لا يكجيكف أك يخصصكف الا نسبة محدكدة مف كؿ زيادة في دخميـ الى 

الاستيلبؾ. أما الجزء الأكبر مف زيادة مداخيميـ فانيا تكجو الى الادخار. ك الادخار ىك 

ر انكماشي يؤدم الى تقمص الطمب الاستيلبكي . ك اذا لـ يكجد ما يعكض ىذا النقص عنص

في مستكل الاستيلبؾ، فاف الأمر سيدفع بالمنتجيف الى تقميص انتاجيـ ك تقميص عدد 

العماؿ، مما يتسبب في ارتفاع نسبة البطالة. لذا لا يمكف تعكيض النقص في الاستيلبؾ ، 

 الاستثمارم .الا مف خلبؿ زيادة الطمب 

اف الطمب عمى السمع الاستثمارية يصدر عف المستثمريف . ك كؿ مقاكؿ أك منظـ لا يقدـ  .2

 John Maynard Keynesعمى الاستثمار، الا اذا ضمف تحقيؽ أرباح . ك يعبر مينار كينز 

عف ذلؾ بمصطمح الكفاية الحدية لرأس الماؿ : بمعنى أف المنظـ الرأسمالي لف يقدـ عمى 
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[ ، الا اذا ضمف أف أرباحو ستككف أعمى أك أكبر  ار مبمغ مف الماؿ ] شراء الآت مثلباستثم

مف سعر الفائدة المدفكع عمى القرض المكجو ليذا الاستثمار الاضافي . كعندما تككف الكفاية 

الحدية لرأس الماؿ الجديد أكبر مف سعر الفائدة عمى القركض، فاف الاستثمار سيككف مجديا. 

] حجـ الاستثمارات ك المنافسة داخؿ  الكفاية الحدية لرأس الماؿ بعكامؿ مكضكعيةك تتحدد 

الى العكامؿ النفسية المرتبطة بتكقعات  بالإضافةالاقتصاد التي تؤدم الى تناقص الأرباح [، 

 المستثمريف ،بما سيحدث خلبؿ فترة الاستثمار ] التفاؤؿ ك التشاؤـ [ .

تكل التشغيؿ يتحدداف بمستكل الطمب الكمي عمى السمع. فزيادة ك ىكذا فاف مستكل الإنتاج ك مس

الطمب الكمي عمى السمع يؤدم إلى زيادة أرباح المنتجيف. ك ىك ما يدفعيـ إلى زيادة التشغيؿ كمف ثـ 

 الإنتاج ] كالعكس صحيح [ . 

جمكع الى جانب ذلؾ ، فاف الادخار يمثؿ حالة انكماشية في الطمب ك عدـ القدرة عمى تصريؼ م

الانتاج . ك لا يمكف لمنشاط الاقتصادم أف يستمر ، الا اذا تـ تصريؼ كؿ الانتاج . ىذا الأمر لا 

يتـ الا اذا تحكؿ الادخار الى استثمار يمتص الفائض مف السمع التي تزيد عف حاجة المستيمكيف. 

المستكل . اما اذا زاد فاذا كاف الاستثمار يساكم الادخار، يبقي الانتاج ك التشغيؿ ثابتيف عند نفس 

الاستثمار عف الادخار فاف مستكل الانتاج ك التشغيؿ سيزيداف . أما إذا انخفض الاستثمار عف 

 الادخار، فاف ذلؾ سيسبب تناقص في الانتاج كالتشغيؿ .

ك يرل كينز أف مستكل التشغيؿ الذم يتحقؽ داخؿ المجتمع لف يككف بالضركرة ىك مستكل التشغيؿ 

يتحكؿ بالضركرة  لا ذم يتحقؽ عندما يككف الاستثمار مساكياى للبدخار [، لأف الادخار قدالكامؿ ] ال

بكاممو الى استثمار، بسبب ضيؽ مجالات الاستثمار، نتيجة لممنافسة ك انخفاض الكفاية الحدية 

لرأس الماؿ عف سعر الفائدة . ك كذلؾ بسبب تشاؤـ المستثمريف . ك مف ثـ فاف مستكل الانتاج ك 
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لتشغيؿ سيتحدداف عند مستكل أقؿ مف مستكل التشغيؿ الكامؿ، ك يككف حتما ىناؾ مستكل معيف ا

 مف البطالة .

ك لحماية النظاـ الرأسمالي مف الآثار السمبية التي ترتبط بالبطالة يطالب كينز بالتنازؿ عف جزء مف 

مف أجؿ الرفع مف مستكل الحرية الاقتصادية ك الدعكة الى تدخؿ الدكلة في الحياة الاقتصادية ، 

الطمب الكمي بنكعيو الاستيلبكي ك الاستثمارم .ك يتـ رفع مستكل الطمب الاستيلبكي باعادة تكزيع 

الدخؿ لصالح أصحاب الدخكؿ المنخفضة ك الميكؿ الاستيلبكية المرتفعة ، اضافة الى تقديـ 

ا فيما يتعمؽ بالطمب الخدمات مجانا أك بأسعار منخفضة لمفقراء ك ذكم الدخؿ الضعيؼ . أم

الاستثمارم، فيمكف تشجيعو عف طريؽ قياـ الدكلة نفسيا بمشاريع استثمارية، كتخفيض سعر الفائدة 

 عمى القركض ك محاربة الاحتكارات لمنع ارتفاع الأسعار . 

 

 المدرسة النيوكلاسيكية ] الحدية [  رابعاا: بداية ظهور

لثانية تطكرات كبيرة في اراء مدارس الإقتصاد الكمي كلمدة شيدت الفترة التي مابعد الحرب العالمية ا

عشريف عاماى ، إشتممت عمي مباحثات كمناظرات ، حتي بدأت تتبمكر أفكاراى جديدة تككنت عمي إثرىا 

، كما حدث نكع مف التكافؽ بيف اراء كؿ مف  neoclassical  ظيكر المدرسة النيككلبسيكية

 يمي :الكلبسيؾ ككينز نستعرضيما فيما 

 الحديثة نمخص مايمي :   neoclassical مف المبادئ التي انطمقت منيا المدرسة النيككلبسيكية 

الحديكف أف قيمة المكاد تتحدد مف خلبؿ منافعيا ك ليس مف خلبؿ العمؿ المنفؽ مف أجؿ  يعتبر -

لممستيمكيف  إنتاجيا، بمعنى آخر، أف قيمة سمعة تزيد عف قيمة سمعة أخرل، لأف منفعتيا بالنسبة

أكبر مف السمعة أك المادة الثانية ك العكس صحيح .إذف، فاف قيمة المكاد تتحدد استنادا إلى 
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، بمنفعتيا الحدية كليس بالعمؿ. ك المنفعة الحدية بالنسبة ليـ،   neoclassical  النيككلبيسؾ

نفعة تخضع ىي المنفعة المترتبة عف استيلبؾ آخر كحدة مف السمعة المستيمكة. ك ىذه الم

ك قد استطاعت النظرية الحدية، اعتمادا  . كما انيا تتحدد بندرة السمعة محؿ الاعتبار لمتناقص،

عمى مفيكـ الندرة أف تفسر لماذا تنخفض قيمة الماء ك اليكاء ك الشمس مثلب، رغـ ارتفاع قيميا 

 الاستعمالية . 

، كذلؾ بعد إستعماؿ ريكاردك ىذا استعماؿ ىذه المدرسة للؤسمكب الحدم في البحث الاقتصادم -

الأسمكب قبؿ الحدييف في نظريتو المعركفة " بالريع ". بحيث أعتبر أف الأرض الحدية، أك آخر 

أرض مستغمة ىي مصدر الريع، أم يتعمؽ البحث الحدم بمعرفة معطيات الكحدات الأخيرة، 

نقكؿ السعر الحدم،  مثاؿ عمى ذلؾ عندما نقكؿ الأجر الحدم، فيك أجر آخر عمؿ، ك عندما

 فنقصد بو، سعر آخر كحدة .

 مكافأة عناصر الإنتاج )اك العائدات عمييا( تتكقؼ عمى إنتاجيتيا الحدية . -

التحميؿ الحدم يتـ في إطار اقتصاد مجرد، بعيد عف الحياة العادية ك الذم ينطبؽ عمى فكرة  -

، ك يعمؿ في إطار المنافسة التامة الرجؿ الإقتصادم الذم يسعى لتحقيؽ أكبر نفع ببذؿ أقؿ جيد

 في الكقت نفسو .  

مف جية أخرم ، فإف اراء مدرسة النقدييف تنطمؽ مف أف النقكد ىي العامؿ الكحيد الذم لو الأىمية في 

الحياة الاقتصادية، كأف علبج البطالة لا يتحقؽ إلا مف خلبؿ استخداـ أدكات السياسة النقدية كليذا فاف 

الدخؿ كالناتج كالتشغيؿ تعكد إلى أخطاء السياسة النقدية أك إلى التدخؿ الحككمي في تقمبات مستكيات 

آليات السكؽ، كىكذا فاف الطمب الكمي يتأثر بالتغير الذم يحدث في الإنفاؽ النقدم، الذم يتكقؼ تأثيره 

نخفاض عرض عمى كمية النقكد ، كسرعة تداكليا . كنظرنا لأف معدلات الأسعار كالأجكر لا تتكيؼ مع ا
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المرافؽ لو في الطمب الكمي، فإنو ينشأ ارتفاع في مستكل البطالة، كانكماش مستكل  النقكد، كالانخفاض

 الأعماؿ كالتشغيؿ بسبب الانكماش النقدم.

كيعتقد النقديكف انو يكجد معدؿ بطالة كحيد يتكافؽ كيتناسب مع حالة الاستقرار النقدم كالسعرم ) المعدؿ  

ف أم محاكلة لتقميؿ معدؿ البطالة، فإف تمؾ المحاكلة سكؼ  الطبيعي ( خاصة عمي المدم الطكيؿ ، كا 

تقترف بتسريع معدؿ التضخـ مف خلبؿ زيادة كمية النقكد في التداكؿ. ليذا يتعيف عمى الحككمات الحذر 

كصى عند مكاجية مشكمة البطالة، لأنو ليس مف الممكف علبجيا مف خلبؿ سياسات التكسع النقدم )كما أ

 كينز عف طريؽ الإنفاؽ الحككمي( بؿ عمى الحككمة أف تشجع كتدعـ حميا عبر آليات السكؽ .

كما يعتقدكف أنو ليس مف مياـ الدكلة في النظاـ الرأسمالي العمؿ عمى تحقيؽ التشغيؿ الكامؿ لمقكل العاممة 

كالخارجي كمراقبة تنفيذ  ، بؿ يجب أف ينحصر دكر ىا في أداء كظائفيا التقميدية ) مثؿ الأمف الداخمي

القكانيف(، كأف تتكلى كضع كتنفيذ سياسة نقدية منضبطة تحقؽ الاستقرار النقدم. كما أف علبج البطالة 

كالرككد الاقتصادم لا يتطمب التأثير في الطمب الكمي ، كفؽ المدرسة الكينزية ، بؿ يتطمب العمؿ عمى 

ة الإنتاج. كيككف ذلؾ مف خلبؿ تخفيض الضرائب حفز رجاؿ الأعماؿ عمى قياميـ بالاستثمار كزياد

المفركضة عمى الدخؿ كالثركة، كتحجيـ القطاع الحككمي كنقؿ ممكيتو إلى القطاع الخاص )الخصخصة(، 

طلبؽ آليات السكؽ، كمحاربة الرقابة الحككمية عمى الأجكر كالأسعار. كقد كانت  كالحد مف البيركقراطية كا 

كؿ مف أكركبا كأمريكا الحد مف معدلات التضخـ في مقابؿ ارتفاع كاضح في  في الآراءنتيجة لتطبيؽ ىذه 

 معدلات البطالة .
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 النظرية النقدية الحديثة خامساا:

إلا انو  1929بالرغـ مف الأفكار التي جاء بيا كينز كالتي ساىمت في إخراج العالـ مف أزمة الكساد 

ؿ الغربية خلبؿ السبعينات أزمات اقتصادية جديدة كبعد الحرب العالمية الثانية كاجو اقتصاد الدك 

كمختمفة عف سابقتيا كالمتمثمة في أزمة التضخـ الرككدم الذم صاحبو ارتفاع حاد كمتكاصؿ عمى 

مستكل الأسعار ككذلؾ تزايد معدلات البطالة كمف ىذا المنطمؽ ظيرت سمات كخصائص جديدة لـ 

تزامف التضخـ كالبطالة معاى ، ىذه الأخيرة تعتبر مشكؿ يتمكف الفكر الكينزم مف تفسيرىا كىي ظاىرة 

اقتصادم صعب أدكاتو التحميمية كمقترحاتو العالمية كمف ىنا ظير فكر نقدم جديد متمثؿ في 

  فريدماف كفكر مدرسة شيكاغك لمتصدم ليذا العائؽ كحؿ ىذه الأزمات .

كف  نظرية  كمية النقكد ، مف فمقد قاـ النقديكف المعاصركف بإدخاؿ تغييرات أساسية عمى مضم

 يمي: أىميا ما

  استعادة النقديكف العلبقة التناسبية بيف التغيرات النقدية كمستكل الأسعار كاكتفكا

 بالتأكيد عمى العلبقة السبية بينيما

 النقديكف بإمكانية تغير سرعة تداكؿ النقكد، لكنيـ لـ يكلكا أىمية كبيرة لذلؾ اعترؼ 

  المتعمؽ بثبات حجـ الإنتاج في معادلة التبادؿعارض النقديكف الفرض 

  يرل النقديكف أف الطمب عمى النقكد يتمتع بدرجة كبيرة مف الثبات عمى خلبؼ عرض

 النقكد

  إنتقد النقديكف الدكر الثانكم الذم أعطي لمنقكد مف طرؼ كينز فيـ يركف أف التضخـ

  كبر مف نمك الإنتاجيعد ظاىرة نقدية أساسا كيكمف في نمك كمية النقكد بسرعة أ
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  ركز النقديكف الاىتماـ عمى العلبقة بيف النظرية النقدية كعممية الإنتاج إلى أف

دارة النشاط الاقتصادم  السياسة النقدية كالائتمانية مف أىـ كسائؿ الرقابة كا 

 يدمانر فرضيات  تحميل ميمتون ف 

للبحتفاظ بالنقكد كلتحميؿ  عف السبب الذم يدفع الأفراد Milton Friedmanيتساءؿ فريدماف 

 ىذه الأسباب افترض ما يمي :

أف النقكد أصؿ مف الأصكؿ كبالتالي تتأثر نفس العكامؿ التي تؤثر في الطمب عمى الأصكؿ -1  

 الأخرل

أف الثركة ىي المحدد الرئيسي في دالة الطمب بالإضافة إلى العكامؿ المتكقعة مف الأصكؿ -2  

 د نفسوالأخرل مقارنة بعكائد النق

 أف الأفراد يرغبكف الاحتفاظ بكمية حقيقية مف الأرصدة النقدية كليست كمية اسمية-3  

إف الطمب عمى الأرصدة الحقيقية مف النقكد يتأثر إيجابا بثركة الأفراد كالتي عبر عنيا -4  

بالدخؿ الدائـ كيقصد بو الدخؿ المتكقع الحصكؿ عميو كعمى المدل الطكيؿ، كىك يعتبر أقؿ 

 قمبا كعمى المدل الطكيؿ كفي مختمؼ الحالات الاقتصادية مف الدخؿ الجارمت

أف ثركة الأفراد تأخذ أشكالا متعددة بالإضافة إلى النقكد كقسميا إلى ثلبثة تصنيفات رئيسية -5  

ىي: الأسيـ، السندات كالسمع، كأف الحافز كراء امتلبكيا ىك العائد المتكقع منيا مع العائد 

 النقكد نفسيا ككمما زاد ىذا العائد ينخفض الطمب عمى النقكد المتكقع مف 

 نظرية الطمب عمى النقود عند فريدمان 

بالنظرية الكمية فيي نظرية تربط  Milton Friedman تعد نظرية الطمب عمى النقكد عند فريدماف

كبة مف جانب كمية النقكد بالأسعار كالدخؿ ، كىي مجمكعة مف الفركض تتعمؽ بكمية الأرصدة المرغ
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العناصر الاقتصادية، فالثركة ىي فقط التي يمكنيا تفسير الطمب عمى النقكد نظرا لأف النقكد تعد أىـ 

الأشكاؿ التي تتكزع فييا الثركة إلى جانب غيرىا مف الأشكاؿ الأخرل الأصكؿ الطبيعية المالية 

 كالمكارد البشرية .

 ىي : Friedman Milton كمحددات الطمب عمى النقكد عند فريدماف

الثركة الكمية: ىي كؿ العناصر أك المصادر التي يمكف الحصكؿ مف خلبليا عمى دخؿ -1 

 الأصكؿ النقدية -النقكد:  كلأصكؿ الثركة أشكاؿ متنكعة تتكزع عمى خمسة أنكاع رئيسية ىي

ؿ ) رأس الما الأصكؿ الطبيعية -الأصكؿ المالية )الأسيـ( -) السندات ذات الدخؿ الثابت(

رأس الماؿ البشرم ، كيرل فريدماف أف الثركة الكمية لمعناصر الاقتصادية تمثؿ  -العيني(

المحدد الأساسي في الطمب عمى النقكد كأف الثركة عنده كاسعة كتشمؿ كافة العناصر 

البشرية كغير البشرية حيث أف العناصر البشرية تتمثؿ في عنصر العمؿ كقدرتو الإنتاجية 

 الدخؿ الناتج عف ذلؾ العمؿ. كالتي تكلد تيار

  يعتبر الإئتماف كالعكائد مف الأشكاؿ الأخرل البديمة للئحتفاظ بالثركة-2

بالنسة لمنقكد: فيي كسيط التبادؿ كفي تسكية الديكف كليا قيمة اسمية يمكف أف تحقؽ عائد في -3

القدرة الشرائية ليا حالة إيداعيا كالمتمثؿ في سعر الفائدة بينما العائد الحقيقي ليا يكمف في 

 كالمعبر عنيا في دالة الطمب بالرقـ القياسي للؤسعار

بالنسبة لمسندات: فيي أصؿ مالي يشكؿ نكعا مف أنكاع الثركة التي يحتفظ بيا الأفراد -4

كالسندات تحقؽ لمالكييا عائد يتمثؿ في سعر الفائدة النقدم ، كقد يتحقؽ عائد أيضا مف ىذه 

ث مف تغير في أسعارىا نظرا لتغير قيمتيا عبر الزمف كلكف يفترض السندات نتيجة ما يحد

ثبات المستكل العاـ للؤسعار بحيث يقتصر العائد عمى السندات عمى سعر الفائدة المقرر 

 بالنسبة ليا
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بالنسة للؤسيـ: فيي أصؿ مالي يمثؿ أحد أشكاؿ الثركة التي يحتفظ بيا الأفراد كيعطي مالكو -5

رباح التي تكزعيا الشركات التي أصدرت ىذه الأسيـ الإضافة إلى عائدا يتمثؿ في الأ

المكاسب الرأسمالية التي يمكف أف يحققيا السيـ كالمترتب في الفرؽ بيف سعر السيـ في 

 السكؽ كسعر إصداره 

بالنسبة لرأس الماؿ المادم فيتـ حساب العائد منو عف طريؽ تحديد معدلات الاستيلبؾ أم -6

كتغيرات ىذه الأسعار خلبؿ الزمف بالنسبة لمدة استخداميا . كبالنسبة لرأس اسعارىا  تقدير

يمكف تقديره بأسعار السكؽ بسيكلة كعميو ادخمو فريدماف في التحميؿ  لا : الماؿ البشرم

الخاص بالطمب عمى النقكد عف طريؽ مؤشر معيف يمثؿ العلبقة بيف العلبقة بيف رأس الماؿ 

  (سبة الدخؿ مف المصدر الطبيعيأك ن)البشرم كغير البشرم 

العكامؿ التي يمكف أف تؤثر في الأذكاؽ ك ترتيب الأفضميات لدل حائزم الثركة ، فقد  أما-7 

اعتمد فريدماف في تفسيرىا عمى الجانب الكيفي لمثركة بالإضافة إلى الجانب الكمي ليا عمى 

لمككنة ليا طبقا لعائدىا أساس انو لا يكزع العنصر الاقتصادم ثركتو ك مختمؼ الأحكاؿ ا

فقط بؿ يحكمو أيضا اعتبارات معينة تتعمؽ بالأذكاؽ ك بترتيب الافضميات ك ىذه الاعتبارات 

  قد تفرض عميو أحيانا اختياراى  يعتمد عمى الفكائد المختمفة ، بالمفاضمة بينيا .  

  يمي : كيمكف كتابة دالة الطمب عمي النقكد كما

  /P = f (   ,         ,         ,         ,        )       

  /P       الطمب عمى النقكد كأرصدة حقيقية 

 الثركة العكائد المتكقعة مف            

  العكائد المتكقعة مف النقكد           

  معدؿ التضخـ المتكقع        
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 ة مف السنداتالعكائد المتكقع         

 h        الثركة البشرية   

مف خلبؿ معادلة الطمب عمى النقكد لفريدماف يتضح أف الطمب عمى النقكد يتحدد بالثركة )أك الدخؿ 

الدائـ( كتكمفة الفرصة البديمة للبحتفاظ بالنقكد مف العكامؿ التي تؤثر في الأذكاؽ كترتيب الأفضميات 

طردية بيف الثركة الحقيقية أك الدخؿ لمفرد ك بيف طمبو عمى النقكد  لدل حائزم الثركة . فيناؾ علبقة

فكمما زادت الثركة أك الدخؿ الحقيقي زادت معو قدرة الفرد عمى الاحتفاظ بالنقكد بصنفيا احد أشكاؿ 

الثركة أم أف احتفاظ بالنقكد يزيد مع زيادة الدخؿ ك لكف بنسبة اقؿ منو حيث أف الطمب عمى النقكد 

الدخؿ فالأبحاث التطبيقية تؤكد عمى أف مركنة الطمب الداخمية عمى النقكد اكبر  نسبة لتغيرمرف بال

 مف الكاحد الصحيح  .

أما العلبقة بيف الطمب عمى النقكد ك تكمفة الفرصة البديمة للبحتفاظ بيا فيي علبقة عكسية ك يشير 

ا نتيجة للبحتفاظ بالنقكد بدلا مف فريدماف الي أف تمؾ التكمفة تزيد كمما زادت العكائد المضحى بي

ذا تخفضت قكتيا الشرائية نتيجة للبحتفاظ بيا بدلا مف شراء  استخداميا في شراء أسيـ أك سندات كا 

سمعا ترتفع أسعارىا ، مع بقاء العكامؿ الأخرل عمى حاليا يزيد في طمب عمى النقكد للبحتفاظ بيا 

  مؾ النقكد ك العكس صحيحفي صكرة سائمة كمما انخفضت تكمفة الاحتفاظ بت

بينما العلبقة طردية بيف الثركة البشرية ك غير البشرية ك الطمب عمى النقكد كذلؾ أف ارتفاع الثركة 

البشرية ك المادية يشجع الأفراد بالاحتفاظ بنسبة كبيرة مف دخميـ في تمؾ أرصدة نقدية سائمة ك يرجع 

يكلة نقدية بينما الثركة البشرية يطمب تحكيميا ك ذلؾ إلى أف الثركة المادية يمكف تحكيميا إلى س

يمكف استغلبليا ك الاستفادة منيا في الحصكؿ عمى دخؿ في حالة كجكد بطالة ك يقؿ  بالتالي لا

الطمب عف العمؿ فكمما ارتفعت الثركة البشرية في إجمالي الثركة الخاصة زاد الطمب عمى النقكد لكي 

طالة بينما المتغيرات الخارجية ك المتمثمة في الأذكاؽ بالنسبة يتمكف الفرد مف مكاجية مشكمة الب
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لييكؿ الثركة المرغكب فييا بيد متغير نكعي يفسر التغيرات التي تحدث في الطمب عمى النقكد كالتي 

 لا تفسرىا المتغيرات الكمية .

حيث كمما زاد  أما العلبقة بيف الطمب عمى النقكد ك الثركة الحقيقية )الدخؿ الدائـ ( فيي طردية

مستكل الدخؿ الدائـ زاد الطمب عمى النقكد نتيجة لزيادة قدرة الفرد عمى الاحتفاظ بالنقكد بصفتيا أحد 

أشكاؿ الثركة ,أم أف الاحتفاظ بالنقكد يزيد مع زيادة الدخؿ ك لكف بنسبة أقؿ منو حيث أف الكمب 

ؤكد عمى أف مركنة الطمب الداخمية عمى عمى النقكد مرف بالنسبة لتغير الدخؿ ك الأبحاث التطبيقية ت

  النقكد أكبر مف الكاحد الصحيح

كالطمب عمى النقكد مف جية نظر فريدماف لف يتأثر كثيرا بتقمبات النشاط الاقتصادم سكاء في حالة 

الكساد أك الانتعاش، لأف الطمب عمى النقكد مرتبط بالدخؿ الدائـ ك الذم يتميز بالاستقرار ك الثبات 

مف خلبؿ افتراض ثبات  عرض لتقمبات كبيرة، كعميو فاف الطمب عمى النقكد يصبح مستقرا،كلا يت

 سرعة دكراف النقكد .

كتخمص النظرية إلى تشخيص حالة التضخـ عمى أنيا ظاىرة نقدية بحثة ناتجة عف زيادة كمية 

مركزم نتيجة النقكد بسرعة اكبر مف نمك الإنتاج كعميو فالمسؤكؿ عمى حالة التضخـ ىك البنؾ ال

إفراطو في خمؽ النقكد فيك يتبع سياسة نقدية لا تتصؼ بالجدارة كلا الميارة الكافييف في الزيادة في 

الأسعار كلا يمكف أف تحقؽ إذا لـ يتـ تمكيميا بكسائؿ تعد تحت إرادة البنؾ المركزم ك تحت سيطرتو 

  ككنو المسؤكؿ ك المييمف عمى السياسة النقدية

ف معدؿ التغيير في عرض النقكد بما يتناسب مع معدؿ تغير سرعة دكراف النقكد أك كيرل فريدماف أ

الطمب عمى الاحتفاظ بيا يعتبر شرط أساسي لتحقيؽ الاستقرار في مستكل الدخؿ النقدم عمى 

المستكل العاـ للؤسعار ك بالتالي لابد مف الاىتماـ بالسياسة النقدية نظرا لأىميتيا في مكافحة 

خلبؿ مراعاة كمية النقكد عند معدؿ يككف مرتبط بمعدؿ النمك الاقتصادم ك عمى التضخـ مف 
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السمطات احتراـ ىذا المعدؿ ك قد اقترحكا أف يككف معدؿ نمك عرض النقكد يساكم معدؿ نمك الدخؿ 

 القكمي الحقيقي .

عمى  كخلبصة القكؿ يرل النقديكف أف تنظيـ كمية النقكد ضركرة لأف النقكد كحدىا تمارس أثر

الاقتصاد في حيث السياسة المالية لا ينتج عنيا سكل أثر جزئي ك لكف يؤثر عمى الدخؿ إلا عف 

  طريؽ ما تحدثو مف أثار عمى الكمية النقدية .

فالنظرية النقدية الحديثة مقارنة مع النظريات التقميدية تعتبر أكثر كاقعية كعمقا في تحميميا لمعلبقات 

قكد ك المستكل العاـ للؤسعار فيي تأخذ في عيف الاعتبار تأثير التغيرات الاقتصادية بيف كمية الن

عمى مستكل الناتج القكمي ك الدخؿ القكمي ،ك كذلؾ التغير في الطمب عمى النقكد عمى مستكل 

الأسعار بالإضافة إلى الدراسة الدقيقة لمعكامؿ التي تحدد الطمب عمى النقكد كمفسر لحالة التضخـ 

كد التي ترد عمى مدل صلبحياتيا تعد كاقعية في تفسيرىا لمظاىرة مف خلبؿ مقارنتيا ،فيي رغـ القي

بالنظرية الكلبسيكية ك أكثر صلبحية مف النظرية الكينزية ،غير أف الكضع الحالي يعاني أزمات 

  التضخـ( ىذه الأخيرة لـ تتمكف النظرية مف إيجاد حمكؿ ليا . –جديدة مزدكجة )الكساد 

 

 راء المتوافقة بين كينز والكلاسيكالآ :سادسا

تمخض النقاش بيف أتباع المدرسة الكلبسيكية كبيف أتباع المدرسة الكينزية ، بعد فترة الحرب العالمية 

المدرستيف في بناء نماذج التكازف الكمي  آراءالثانية ، عف الكثير مف الآراء التكافقية التي أخذت بمزيج مف 

قتصادية المختمفة ، خاصة المالية كالنقدية . كلقد ساعد ذلؾ عمي حدكث ، أك في تصميـ السياسات الإ

لحؿ المشكلبت  اقترحتتقدـ ممحكظ في عمـ الإقتصاد الكمي مف جية ، كفي نجاح الحمكؿ التي 

 يمي بعض منيا : الإقتصادية الكمية التي عاني العالـ منيا بعد تمؾ الفترة . كنمخص فيما
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 كلاسيكيةتوفيق آراء المدرسة ال -أ

الاقتصاد عف  ابتعادتذىب النظرية الكلبسيكية إلى القكؿ بأف حالة البطالة في أسكاؽ العمؿ ، كبالتالي 

حالة العمالة الكاممة ، إنما تمثؿ حالة مؤقتة سرعاف ما تزكؿ بفعؿ قكل التكيؼ التمقائي ، التي ستدفع 

مة . ك يستند الكلبسيؾ في رأييـ ىذا إلى تمؾ الاسكاؽ إلى التكازف مف جديد عند مستكل العمالة الكام

آلية بسيطة يقكـ عمييا التكازف كىي أنو عندما يفيض الإنتاج ، أك العرض ، عف حاجة الطمب ، في أم 

سكؽ مف الاسكاؽ ، فإف قكل المنافسة في تمؾ الأسكاؽ ستفرض ضغكطا تنازليو عمى الأسعار بالمقدار 

 اللبزـ ، كالكافي لزكاؿ ىذا الفائض .

، كانطباقو عمى الأكضاع  للؤسكاؽكعمى الرغـ مف سلبمة ىذا المنطؽ القائـ عمى التحميؿ الجزئي  

بالنسبة لسمع فردية معينة كالأثاث ، كالمكاد الغذائية ، كحتى انطباقو عمى أجزاء مف أسكاؽ العمؿ ، إلا 

عمى  لاستخدامولتكيؼ أف أصحاب المدرسة الكلبسيكية قد عمدكا إلى نقؿ ىذا الأسمكب الجزئي في ا

صعيد التحميؿ الكمي لأسكاؽ العمؿ ، متجاكزيف في ذلؾ ما ينشأ عف مثؿ ىذا الأسمكب في النقؿ مف 

عف الإشارة إلييا بالنقد . فطالما كاف الطمب عمى العماؿ يرتبط بعلبقة  Keynesمشاكؿ لـ يغفؿ "كينز" 

لاء تربطو علبقة طردية بيذا المعدؿ ، عكسية مع معدؿ الأجر الحقيقي ، كطالما كاف العرض مف ىؤ 

فمف المنطؽ ، كالحالة كذلؾ ، أف تستمر حالة الفائض مف العرض ، أك البطالة ما داـ الأجر الحقيقي 

ذا كاف ىذا ما يمثؿ منطؽ  الذم يسكد السكؽ أعمى مف ذلؾ الذم يحقؽ التكازف عند العمالة الكاممة . كا 

لبطالة ، فإف العلبج ليذه المشكمة كاضح : لابد للؤجر الحقيقي الكلبسيؾ في قراءة ، كتشخيص أسباب ا

نما في ظؿ أسكاؽ  مف الانخفاض إلى المدل الذم تزكؿ معو ىذه الحالة . كليس ىذا فحسب ، كا 

تنافسية لمعمؿ ، فإف مف المتكقع أف يحدث ىذا بسرعة ، كبتمقائية كبيرة . فالتنافس بيف أكلئؾ الذيف ىـ 

يعممكف ، سيحفز الطرؼ الأخير عمى تقديـ خدماتيـ في سكؽ العمؿ عند مستكيات  في حالة عطالة كلا

منخفضة مف الأجر الحقيقي ، ىذا مف ناحية ، كما أف إنخفاض ىذا الأجر سيحفز منشآت الأعماؿ 
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عمى زيادة الطمب عمى العماؿ ، مف ناحية أخرل ، ك تستمر ىذه الآلية في العمؿ ، كيستمر الأجر في 

إلى الحد الذم يصؿ معو الاقتصاد إلى حالة مف العمالة الكاممة ، تشمؿ كؿ مف يرغب في  الانخفاض

 العمؿ ، كيرضى بالأجر الحقيقي السائد.

عمى أف الأجكر في سكؽ العمؿ تتصؼ بالجمكد ، كلا تتمتع بمركنة كبيرة في الانخفاض ،  فالاتفاؽ 

ا العرض عف الطمب عمى الأيدم العاممة . حتى في الظركؼ التي تسكد فييا البطالة ،  كيفيض فيي

ككما يبدك ، فإف ىذه الطبيعة الجامدة للؤجكر قد نشأت عف أكضاع "مؤسسية" في أسكاؽ العمؿ كقفت 

حاجزاى أماـ المنافسة بيف العامميف ، كالعاطميف ، كمنعت بالتالي مف انخفاض الأجر الحقيقي بالمقدار 

 اللبزـ .

ة أف ىذه الأكضاع المؤسسية ىي نتاج القكة الاحتكارية التي تتمتع بيا كتفترض النظرية الكلبسيكي 

نقابات العماؿ ، كفي النتيجة ، فإف منحنى عرض العماؿ لـ يعد في ظؿ ىذه الظركؼ يعكس قكل 

نما حؿ محمو ذلؾ المنحنى الذم ينكسر عند الأجر المجمد بسبب اعتراض  المنافسة في السكؽ ، كا 

 النقابات .

ـ مف عرض نلبحظ أف ىنالؾ خمطاى ، كعدـ كضكح لعمو كاف عمى ما يبدك مقصكداى مف جانب فيما تقد 

الكلبسيؾ ، بيف الأجر النقدم كبيف الأجر الحقيقي في تحميؿ أكضاع البطالة كأسبابيا مف ناحية ، 

 كالطريؽ إلى معالجتيا مف ناحية أخرل .

 توفيق آراء النظرية الكينزية -ب

قد عارض بشدة تخفيض  Keynes يو بيف اتباع المدرسة الكينزية أف "كينز"مف المتعارؼ عم     

إلى ىذا  Keynesالأجكر النقدية ككسيمة كعلبج لمشكمة البطالة ، مع أف الأسباب التي دعت "كينز" 

بأنو قد  Keynes المكقؼ قد بقيت حتى اليكـ مصدرا لمخلبؼ ، كعدـ الاتفاؽ . فكثيراى ما اتييـ "كينز"

حميؿ القضايا المتعمقة بسكؽ العمؿ ، خاصة تمؾ المتعمقة بالسمكؾ الرشيد لمعماؿ في الظركؼ أىمؿ ت
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التي تعـ ، كتسكد فييا البطالة . بؿ كيرل البعض أف تفسير ىذا السمكؾ غير الرشيد مرده إلى "الكىـ 

ييميـ يفترضو في سمكؾ العماؿ ، كيظير كاضحا في تق Keynesالنقدم" الذم ييتصكر أف "كينز" 

للؤجكر النقدية عمى غير أساس مف قكتيا الشرائية . كبالتالي ، كاف ىذا الكىـ في رأييـ مصدرا لجممة 

ىذا النمكذج عف تفسير مجريات الأمكر  لابتعادالتعقيدات التي يتصؼ بيا نمكذج التكازف العاـ  ، كسبباى 

 في الكاقع .

ف المدرسة الكلبسيكية ، بالنسبة إلى تحميؿ كمعاصريو م Keynesإف جكىر الإشكاؿ بيف "كينز"    

السمكؾ في سكؽ العمؿ ليس مرده إلى خلبؼ حكؿ إمكانية قياـ حالة مف البطالة العامة ، أك عدـ 

نما مرده في الأساس إلى رفض "كينز"  للآلية ، التي يفترض الكلبسيؾ أف  Keynesإمكانية ذلؾ ، كا 

أف فائض   Keynesختلبؿ.  فمف ناحيتو ، يرل "كينز"بكاسطتيا يستعيد سكؽ العمؿ تكازنو بعد الا

العرض مف العماؿ ، كبالتالي قياـ حالة عامة مف البطالة لف يؤدم إلى انخفاض الأجر الحقيقي في 

 سكؽ العمؿ، حتى في ظؿ الظركؼ التي تسكد فييا المنافسة الكاممة تمؾ السكؽ .

الحقيقي ىك الأمر الذم يجعؿ مف البطالة  كلعؿ عجز العماؿ كمنشآت الأعماؿ عف تخفيض الأجر  

في النظرية الكينزية بطالة قسرية . فلب شؾ أف العماؿ مف ناحيتيـ في ظؿ ىذه الحالة مف البطالة 

سيفضمكف أف يككف الطريؽ إلى تحديد الأجر الحقيقي ليس مف خلبؿ المفاكضة ، أك الاتفاؽ بيف 

نما مف خلبؿ "عكا مؿ أخرل" مثؿ انخفاض معدؿ الأجر الحقيقي السائد العماؿ ، كأصحاب العمؿ ، كا 

في سكؽ العمؿ كفي حالة غياب ما يمنع قكل السكؽ مف التفاعؿ بحريو ، فإف فائض العرض مف 

نخفاض  العماؿ ، كالبطالة ، التي ستنشأ نتيجة ليذا الأجر النقدم سيؤدم إلي إنخفاض الأجر النقدم كا 

افتراضو عمى أساس أف سعر  Keynes قريباى . كقد بنى "كينز"المستكم العاـ للؤسعار بنفس النسبة ت

الكحدة المنتجة مف السمعة في السكؽ في ظؿ المنافسة الكاممة ، سيساكم التكمفة الحدية لإنتاجيا ، 

كعمى اعتبار أف تكمفة العمؿ ىي الأىـ مف بيف بنكد التكاليؼ عمى المدل القصير . كما أف 
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النقدية كالمستكم العاـ للؤسعار ستأخذ طبيعة متكازنة مع ىذه النسب حتي التالية للؤجكر  الانخفاضات

 يحدث التكازف في سكؽ العمؿ .

 الطمب الكمي الفعال والأجر النقدي )التركيب النيوكلاسيكي( -ج

إلى أكثر مف آلية يحتمؿ ليا أف تربط بيف مختمؼ مككنات الإنفاؽ الكمي مف  Keynes أشار "كينز"

تمؼ المستكيات مف الأسعار ، كالأجكر النقدية مف جية أخرل . كعمى الرغـ مف أف جية ، كبيف مخ

"كينز" قد أشار بكضكح إلى أف معظـ ىذه الركابط الآلية يكتنفيا الغمكض ، كلا مجؿ لمتأكد مف مدل 

كف أنو قد يك أمتأثيرىا عمى المستكل الحقيقي لمدخؿ إلا أنو خص بالذكر كاحدة مف ىذه الآليات التي ر 

ليا تأثير مباشر كقكم في زيادة القيمة الحقيقية لكؿ مف الإنفاؽ الكمي كالدخؿ ، كتقكـ ىذه عمى أساس 

مف العلبقة بيف التغير في المستكل العاـ للؤسعار ، كبيف التغير في القيمة الحقيقية للؤرصدة النقدية في 

ى انخفاض المعدؿ الجارم لسعر لمفائدة . التداكؿ مما يككف لو كقع ، كتأثير في الأسكاؽ النقدية يؤدم إل

لى المدل الذم يككف فيو الإنفاؽ الكمي ، كبشكؿ خاص الإنفاؽ الاستثمارم عمى درجة عالية  كىنا ، كا 

مف المركنة تجاه سعر الفائدة ، فإف تأثير ذلؾ كمو سكؼ نممسو في زيادة الإنتاج كالدخؿ الحقيقي. 

التغير في المستكل العاـ للؤسعار ، كبيف التغير في الدخؿ كيشار عادة إلى الآلية التي تصؿ بيف 

 الحقيقي , كمف خلبؿ سعر الفائدة , يشار إلييا بتعبير "الأثر الكينزم" .

 كمف الكاضح أف تأثير ىذه الآلية غير المباشرة سيستمر شريطة : 

 : أف يستمر الانخفاض في سعر الفائدة , كلا يتكقؼ لأم سبب .أكلا

ستمر الإنفاؽ الإستثمارم عمى حالو مف حيث الاستجابة ليذا الانخفاض في سعر ا: أف يثاني

 الفائدة .

شترط أف لا يككف الاقتصاد قد كقع في تأك بعبارة أخرل , إف فعالية كتأثير ىذه الآلية غير المباشرة  

مارم عديـ المركنة "فخ السيكلة النقدية" ، ىذا مف ناحية ، كمف ناحية أخرل ، أف لا يككف الإنفاؽ الاستث
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. عند ذلؾ فقط ، يمكف لإنخفاض الأسعار Keynesتجاه التغير في سعر الفائدة مثمما كاف يفترض كينز 

 أف يحقؽ مستكيات مف التكازف لكؿ مف الإنتاج ، كالدخؿ الحقيقي قريبة مف مستكيات العمالة الكاممة .

لبؿ "الانخفاض المتكازف" لكؿ مف الأجكر ، كعمى أية حاؿ ، فإف الطريؽ إلى العمالة الكاممة ، مف خ 

الأسعار ، محفكؼ بالمخاطر الممكف أف يؤدم إلي عجز المنشآت الإنتاجية عف تسديد التزاماتيا المالية 

، كذلؾ بعد أف يؤدم إلى إفلبس ىذه المنشآت ، كبالتالي ، إلى نتائج سمبية عمى القطاع المالي ، مف 

. أضؼ إلى ذلؾ أنو حتى لك أمكف التغاضي عف الآثار السمبية الناتجة  الصعب التنبؤ بيا ، أك تداركيا

عف الانخفاض العاـ للؤسعار ، كبالتالي أمكف للبقتصاد السير في اتجاه التكازف عند مستكل العمالة 

الكاممة ، فإف بالإمكاف تحقيؽ ىذه النتائج نفسيا ببساطة عف طريؽ سياسة نقدية تكسعية ، ستؤدم إلى 

القيمة الحقيقية للؤرصدة النقدية في التداكؿ ، كبالتالي ستؤدم إلى تحقيقي اليدؼ المطمكب ,  ارتفاع

كسترفع مستكل التكازف الاقتصادم إلى مستكل العمالة الكاممة . فالإعتماد الكامؿ عمى انخفاض الأجكر 

نم ا أيضا غير ، كالأسعار ، لتحقيؽ ىذا اليدؼ ، ىك في ىذه الحالة ، ليس فقط سمكؾ خطر ، كا 

ضركرم . كلابد مف أف نلبحظ ، في ىذا المقاـ ، أف مدل فعالية "التأثير الكينزم" إنما يعتمد , أكلاى ، 

عمى مدل استجابة سعر الفائدة للئنخفاض المتكازف لكؿ مف الأجكر النقددية ، كالأسعار ، كما يعتمد ، 

سعر الفائدة . كالذم ييعرؼ بأثر بيجك .  ثانيا ، عمى مدل استجابة الإنفاؽ الاستثمارم للبنخفاض في

كقد شكؿ الجمع بيف "تأثير كينزم" ك "تأثير بيجك" ، شكؿ الأساس لإجماع الرأم ، الذم ساد في 

السنكات التالية عمى نشر "النظرية العامة" ، كالذم عيرؼ فيما بعد "بالتركيب 

لجمكد في الأجكر النقدية ، كالأسعار ، .  لمدلالة عمى إمكانية تجاكز ا neoclassical النيككلبسيكي"

 لمكصكؿ إلى العمالة الكاممة ، أك مستكل قريب منيا .

كعمى أية حاؿ ، لابد مف تكخي الحذر عند استخداـ الأسعار ، كالأجكر ، ككسيمة ، أك كعلبج لمبطالة  

خفاض . فمف ، حتى في الظركؼ التي تتمتع بيا تمؾ الأسعار ، كالأجكر ،  بمركنة عالية في الان
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ناحية ، لابد للؤسعار ، كللؤجكر النقدية ، أف تنخفض انخفاضا كبيرا ، في البداية ، إذا أريد ليذا 

الانخفاض أف يككف لو أثر مممكس في تخفيض مستكل البطالة ، كمف ناحية أخرل , لابد مف مراعاة 

جكر ، كذلؾ بالنسبة إلى الآثار بعيدة المدل ، التي يمكف أف تترتب عمى إنخفاض الأسعار ، كالأ

تعرض ىذه إلى مخاطر الإفلبس نتيجة  كاحتماؿالأكضاع المالية لممؤسسات الإنتاجية ، كالمالية ، 

 لمعجز عف سداد التزاماتيا الثابتة بالقيمة النقدية . 

بكؿ ، إلا أف ىذا الق neoclassicalكعمى الرغـ مف ظاىر القبكؿ العاـ بمبدأ "التركيب النيككلبسيكي"   

انحصر أساسا في نطاؽ المحاكرات النظرية ، كلـ يتعداه إلى نطاؽ السياسة الإقتصادية . فقد اعتبر 

مبدأ الدمج بيف "التأثير الكينزم" ، "كتأثير بيجك" ، اعتبر أضعؼ مف أف يككف لو أثر عممي عمى كاقع 

الضيقة ، كنادراى ما شكؿ محكراى  البطالة ، كالكساد ، كبالتالي ، تركز الاىتماـ بو ضمف الدكائر النظرية

ميما في بناء السياسة الاقتصادية . كعمى العكس مف ذلؾ ، فقد لاقت النظرية الكينزية ، خلبؿ تمؾ 

الفترة ، قبكلاى عاماى ، خاصة كأنيا تطرح بدائؿ في السياسة الاقتصادية لمكافحة البطالة ، كالكساد ، 

ثر شجاعة مف تمؾ التي تعتمد في تحقيؽ تمؾ الغاية عمى قكاميا إدارة الطمب ، أقؿ إيلبما ، كأك

 إنخفاض الأجكر النقدية ، كالأسعار . 

 مزاحمة القطاع الحكومي لمقطاع الخاص في مجالات الإستثمار -د

يكضح التحميؿ الذل أكردتو المدرستيف أف  السياسات النقدية كالمالية ىما بمثابة طرؽ بديمة ترمى إلى 

نفاؽ كسد فجكات الكساد. فعمى سبيؿ المثاؿ ، عندما يككف الإنتاج أدنى مف مستكل الإ إجماليزيادة 

أك حتى تخفيض  الحككميالإنفاؽ  في عرض النقكد أك الزيادة  في التكظيؼ الكامؿ ، تؤدل الزيادة 

ة الإنفاؽ كتكازف الإنتاج ، مع سد فجكة الكساد عند مستكم سعر فائد إجماليالضرائب إلى زيادة كؿ مف 

 منخفض .
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معني ذلؾ أف  السياسة المالية التكسعية سكؼ تؤدم إلى زيادة تكازف الإنتاج بقدر مساك تمامان لػمقدار 

الزيادة في الإنفاؽ الحككمي مضركباى في المضاعؼ، كسكؼ يحدث ىذا مزاحمة مف القطاع الحككمي 

تفع مستكل الإنتاج ، كمف ثـ ، ير  الحككميلمقطاع الخاص في مجاؿ الإستثمار. فكمما يزداد الإنفاؽ 

انخفاض إنفاؽ القطاع الخاص ىي الفائدة تبعاى لذلؾ ، فتزداد قكة ىذا الأثر. كالنتيجة الحتمية  يرتفع سعر

الشديد الحساسية لسعر الفائدة ، كسكؼ تؤدل السياسة المالية التكسعية المتبعة إلى مزاحمة إنفاؽ 

 في تكازف الإنتاج الناجمة عف الزيادة  في الزيادة  ي فالقطاع الخاص  ، الأمر الذل يفسر ككف صا

عف طريؽ المضاعؼ. ىذا كيتكقؼ مقدار انخفاض الزيادة  المتكقعة أقؿ مف الزيادة الحككميالإنفاؽ 

المتكقعة عمى مدل حساسية كؿ مف الطمب عمى النقكد كالإنفاؽ الاستثمارل لسعر الفائدة كما يتكقؼ 

كد . فكمما كاف منحني الإستثمار قميؿ المركنة بالنسبة لسعر الفائدة ، كمما ايضاى عمي سرعة تداكؿ النق

كاف حجـ الإزاحة كبيراٌ ، ككذلؾ الحاؿ بالنسبة لمركنة الطمب عمي النقكد بالنسبة لسعر الفائدة التي 

 أيضاى إلي زيادة حجـ الإزاحة . انخفاضيايؤدم 

 ستثمارم ، نتيجة لإرتفاع سعر الفائدة ، عمي أمريفكيعتمد المقدار الذم سيتـ إزاحتو مف الإنفاؽ الإ

أكليما: المدم الذم سيرتفع فيو سعر الفائدة عند زيادة الدخؿ، كىك الأمر الذم يعتمد عمي مقدار 

 مركنة الطمب عمي النقكد بالنسبة لكؿ مف الدخؿ ، كسعر الفائدة .

سعر الفائدة : كىذا  لارتفاع استجابةثانييما: المدم الذم سينخفض فيو الإنفاؽ الإستثمارم الخاص 

 يعتمد عمي مقدار مركنة الطمب عمي الإستثمار بالنسبة إلي ىذا السعر .

المحدثيف مف المدرسة الكينزية أف الإزاحة المشار الييا قد تككف عكسية ،  الاقتصادييفكيرم بعض 

كانت مركنة الإنفاؽ  . فإذاكذلؾ عند حدكث زيادة في الدخؿ التكازني بسبب زيادة الإنفاؽ الحككمي 

الإستثمارم لمقطاع الخاص بالنسبة لسعر الفائدة مساكية لمصفر ، كزاد الإنفاؽ الحككمي ، سيرتفع 
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مستكم الدخؿ التكازني كتزيد استثمارات القطاع الخاص . الأمر الذم يعني أف المزاحمة أصبحت جاذبة 

 كليست طاردة .

 شرط العودة إلي التوازن -ه

كلبسيؾ أف الحالة العامة لمتكازف يمكف اف تتحقؽ عندما يصؿ مستكم الدخؿ التكازني إلي إفترض ال

، بينما الحالة الخاصة ىي أف يككف الدخؿ التكازني أكبر          مستكم التكظؼ الكامؿ ، أم أف 

ياسة كالأسعار، عف طريؽ الس مف أك أقؿ مف مستكم التكظؼ الكامؿ ، حيث يمكف بتغيير الأجكر

النقدية ، لمعكدة إلي التكظؼ الكامؿ . بينما يرم كينز أف الحالة العامة ىي أف يككف الدخؿ التكازني إما 

، أما الحالة الخاصة                    or أعمي مف ، أك اقؿ مف مستكم التكظؼ الكامؿ ، 

، حيث يمكف تغيير الدخؿ ، عف  فيي أف يككف مستكم الدخؿ التكازني عند مستكم التكظؼ الكامؿ

قترابو مف مستكم التكظؼ الكامؿ .ك طريؽ السياسة المالية كبفعؿ المضاعؼ ،   زيادة الدخؿ التكازني كا 

 
 
 

 

  


